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במהלך שבוע המסחר נרשמה תמונה מעורבת בשווקים, נתוני פעילות חלשים בארה"ב הפחיתו את הציפיות להעלאת 
ריבית קרובה ותרמו לחולשת הדולר בזירה הגלובלית ובישראל. העלייה במחירי הנפט, המתיחות סביב איראן וזכות 
השליטה במיצרי הורמוז לצד צמצום החזקות באג"ח ממשלתי תמכו בנסיקת התשואות הארוכות ובעלייה בפרמיית 

אל ₪    2..5הסיכון. באירופה נרשמה חולשה במדדי המניות לצד עליית התשואות, ובישראל הדולר שב והתחזק מרמצ  
 לדולר.₪  ...5 -עבר רמת ה

 

 

 888לעומת סגירת השבוע שעבר. מדד הנאסד"ק    8.750נק', ירידה של    25,535על    81/81מדד הדאו ג'ונס עמד ביום  

. מדד 8.580נק', ירידה של    7,6.8סגר ברמה של    S &005PP-. מדד ה 8.120נק', ירידה של    3.8,.5נסחר ברמה של  

נק',   56,851. ומדד הדאקס הגרמני נסחר ברמה של  8.580נק', ירידה של  88,751האנגלי נסחר ברמה של  888הפוטסי 
 לעומת סגירת השבוע שעבר.   8.810ירידה של 

 

 

 ארצות הברית

לעומת  8.60-( היה דוח המכירות הקמעונאיות של חודש יולי.המכירות ירדו ב 83.81הנתון המרכזי שפורסם ביום שישי  )
בחודש הקודם. מדובר בירידה הראשונה זה תשעה חודשים. הנתון הצביע על  8.50 חודש יוני לאחר עלייה מתוקנת של

-לכ   610התמתנות בצריכה הפרטית, בעקבות הפרסום נחלש הדולר ובשוק פחתו הציפיות  להעלאת ריביתהדולר מ  
580. 

 

 

מיליון יחידות  .8.55 ביולי לקצב שנתי של  85.30-ביום שלישי פורסמו נתונים מעורבים,מדד התחלות הבנייה ירד ב 
. התמונה המצטברת מצביעה על התמתנות בפעילות  8.50-בעוד מדדי הייצור התעשייתי והייצור במפעלים עלו ב 

 הכלכלית.

 

 

בקרבת     81/81שנים עמדהנכון ל   88-ב ל "ח ארה "ח נמשכה העלייה בתשואות הארוכות.  תשואת אג "בשוק האג 
העלייה בתשואות משקפת חששות  .5887 הרמה הגבוהה ביותר מאז  ,2.550-שנים הגיעה לכ  58-ותשואת ה  3.730

נרשמה התמתנות מסוימת    81/.8ח גבוה.ב  "לצד עומס חוב והיצע אג  ,מפני אינפלציה מחודשת על רקע מחירי האנרגיה

חודשית כאשר המשקיעים -נקודות, רמה בקרבת רמתשפל רב   22...נסחר סביב    DXYבתשואות, כאשר מדד הדולר  

 ממתינים לפרוטוקול ישיבת הפד.

 

 

ק רשם "הנאסד   81/81ב     .בוול סטריט העלייה בתשואות והמתיחות במזרח התיכון הכבידו בעיקר על מניות הטכנולוגיה 
בשלב זה השוק ממשיך לאזן בין נתוני פעילות  .בעוד מחירי האנרגיה הגבוהים תמכו בסקטור האנרגיה ,8.50-ירידה בכ

מתונים, שמפחיתים את הצורך בהידוק נוסף,  לבין סיכוני אינפלציה ונתונים פיסקליים שממשיכים לשמר את התשואות 
 .הארוכות ברמות גבוהות

 



 
0..2.0.02 

 

 
      

 סקירת מחירי מתכות      
 לחברי איגוד תעשיות מתכת, חשמל ותשתית  

 

 

  צור קשר לפרטים נוספים: 

 

 

 8. מחירי הנפט היו מהגורמים המרכזיים בשבוע החולף. הברנט המשיך להתחזק ונע אל מעל  -שוק האנרגיה והנפט 
 -וב    ,ב לאיראן פקע "דולר.ההסכם הזמני להפסקת האש בין ארה  8.85. סביב    81/81דולר לחבית והגיע ביום   

בעוד הצדדים המשיכו להציג עמדות סותרות לגבי מצב  ,ב כי לא מתקיימות שיחות עם איראן "הודיעה ארה 81/81
 השיט במצר הורמוז.

 

המשך חוסר הוודאות סביב  סוגייתהורמוז  תורם לעלייה ב פרמיית הסיכון ולעלייה במחירי האנרגיה. המחיר הגבוה 
לייקר  את עלויות ההובלה והיצור ולצמצם  ,של הדלקים והתייצבותו  לאורך זמן עשויים להזניק לחצים אינפלציוניים 

חזרה למסלול מדיני והפחתת הסיכון לשיבושי אספקה עשוים  להקל  ,מנגד .את מרחב התמרון של הבנקים המרכזיים
 ולהפחית במהירות את פרמיית הסיכון.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

מדד הדולר נחלש במהלך התקופה האחרונה לעבר  ,*הגרף ממחיש כי למרות העלייה בתשואת  הדולר לטווח ארוך, 
 רמות שפל.

 

 

 אירופה

לעומת הרבעון הקודם  8.30-התוצר  רשם עלייה ב   -בגוש האירו פורסם ביום שישי עדכון לנתוני הרבעון השני  
אולם  בהמשך השבוע השווקים נחשפו ללחץ  ,הנתונים מצביעים על עמידות בפעילות  .8.80-והתעסוקה עלתה ב 

 ח ומחירי האנרגיה.  "גובר על רקע עליית תשואות האג

 

 

https://www.prico.co.il/צור-קשר/
https://www.prico.co.il/%D7%A6%D7%95%D7%A8-%D7%A7%D7%A9%D7%A8/
https://www.prico.co.il/צור-קשר/
https://www.prico.co.il/%D7%A6%D7%95%D7%A8-%D7%A7%D7%A9%D7%A8/


 
0..2.0.02 

 

 
      

 סקירת מחירי מתכות      
 לחברי איגוד תעשיות מתכת, חשמל ותשתית  

 

 

  צור קשר לפרטים נוספים: 

 

 

בחודש יוני, כאשר סעיף האנרגיה   5.10לעומת רמת    0..5האינפלציה בחישוב שנתי עמדה בחודש יולי בקרבת  
המשיך להיום גורם מרכזי בעליית המחירים. הנתון, יחד עם העלייה במחירי הנפט עשוי לצמצם את מרחב הפעולה 

 אשר עשוי להדרש לשוב להעלות את ריבית האירו. ECB -של ה

 

 

שפל של יותר משבועיים.  במקביל  תשואת  ,נקודות  8..628 לרמה של   8.6.0-ב   STOXX06PP  -ביום שלישי ירד מדד ה 

יחד עם  ,העלייה בתשואות  .שנה  82-הרמה הגבוהה ביותר זה כ  ,5.5680-שנים עלתה לכ  88-ח ממשלת גרמניה ל"אג
מחירי נפט גבוהים בתקופה בה אירופה מצטידת באנרגיה לקראת החורף  מכבידה על מניות הצמיחה ומעלה מחדש 

 את החשש מלחצים אינפלציוניים ונסיקה בעלויות המימון.

 

 

ולכן התמשכות המשבר סביב מיצריהורמוז עלולה לפגוע  ,אירופה רגישה במיוחד למחירי  האנרגיה ולעלויות התובלה

ממשיך להדגיש מדיניות התלויה   ECB-בשולי הרווח של החברות ולצמצם את מרחב הפעולה להקלה מוניטרית. ה 

 ,בנתונים ללא התחייבות למסלול ריבית קבוע , רגיעה גיאופוליטית וירידה במחירי האנרגיה עשוים לשפר את התמונה 
 בעוד הסלמה ממושכת תפעל בכיוון ההפוך.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

על רקע תשואות אג״ח 81/81  -כאשר הלחץ התחזק  ב  ,*הגרף מציג את היחלשות השוק האירופי במהלך השבוע 
 הוודאות הגיאופוליטית.-נסיקת מחירי  האנרגיה והתגברות אי,גבוהות,  
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 ישראל

באוגוסט השער עלה  81 ,לדולר.  ביום שלישי ₪    238..5( השער הרציף נסחר סביב  83.81השקל  נותר ביום שישי ) 
ההתאוששות החדה בדולר התרחשה במקביל לעלייה במחירי  .8.550 לדולר.עלייה יומית של ₪    ...5ונסחר סביב  

הנפט ולהחרפת חוסר הוודאות סביב  סוגייתאיראן והורמוז. בימי הקייץ עם הירידה בהקפי המסחר ובפעילים בשווקים 
יורד רף הרגישות והיצע נקודתי הגורר לייסוף, אי הוודאות הגאופוליטית, הבחירות שבדרך, חשש מהסלמה בטחונית 

 ועימו העלייה בפריימת הסיכון וסוגיית הריבית כל אלו ממשיכים לטלטל את שער החליפין. 

 

 

 .ביוני   8.60 לעומת  8.20-והאינפלציה השנתית התמתנה ל  ,8.50-מדד המחירים לצרכן בישראל לחודש יולי עלה ב 
לפי נתוני בנק ישראל  .5.20 וריבית בנק ישראל עומדת על  ,80-50 ,האינפלציה נמצאת בתוך יעד בנק ישראל 

 85-בעוד ממוצע תחזיות החזאים ל  ,8.30 ציפייות האינפלציה לשנה משוק ההון עומדות על  ,באוגוסט 81-שפורסמו ב
 בספטמבר. 8-החלטת הריבית הבאה צפויה ב .5.80 החודשים הקרובים עומד על

 

 

אך  חשש מעלייה במחירים בדגש על היבוא בשל מחירי  ,סביבת האינפלציה המתונה מאפשרת לבנק ישראל גמישות
האנרגיה היקרים, עלויות תובלה והסלמה ביטחונית עלולים לצמצם את האפשרות להמשך הורדות ריבית כבר בטווח 

מהלך חד של מספר ימי מסחר  ,נזילות נמוכה בתקופת הקיץ יכולה להעצים תנודות בשער החליפין  ,הקצר. במקביל 
 אינו בהכרח שינוי מבני במגמה.

 

 

זרימות הון ופעילות המוסדיים  ,יצוא השירותים  ,הכוחות המבניים התומכים בשקל נותרים בעינם, פעילות ההייטק 
מחירי האנרגיה  ,ההתפתחויות הביטחוניות  ,לעומת זאת  ,ממשיכים לספק תמיכה לשקל לאורך זמן.  בטווח הקצר 

 ופרמיית הסיכון מקבלים משקל גבוה יותר.

 

 

 בטווח הקצר

. נזילות נמוכה בתקופת הקיץ עשויה להגדיל .דולרית -אין שינוי מהותי בהערכתנו כי המגמה בטווח הקצר נותרה פרו 
  5.82 את התנודתיות, כאשרחוסר הוודאות  והקפאון במגעיםסביב הורמוז  ממשיך לתמוך בפוטנציאל לתנועה לעבר 

 ואף יותר..
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 בטווח הארוך

ואף פחות.  חוסן ענף  8..5 עם פוטנציאל לתנועה לכיוון ,אין שינוי בהערכתנו לשקל חזק ולהמשך היחלשות הדולר
זרימות ההון והכוחות המבניים של המשק ממשיכים לתמוך בשקל. הסלמה ממושכת עלולה  ,ההייטק, יצוא השירותים

 בעוד חזרה למסלול מדיני וירידה בפרמיית הסיכון עשויות לחזקו. ,לעכב את התרחיש

 

 

לעומת סגירת  8.560נק', ירידה של  2,752על  81.81-בבורסת המתכות בלונדון עמד בסיום יום המסחר ב LME-מדד ה

 השבוע שעבר.

 

 

COPPER  - עמד המחיר על רמת  81.81-מחיר הנחושת ירד במהלך שבוע המסחר, כאשר בתום יום המסחר של ה

לעומת רמות הסגירה של שבוע שעבר. רמת המלאים עלתה במהלך  8.550דולר לטון, ירידה בשיעור של  16.,85
לעומת רמות הסגירה בשבוע  860..טון, עלייה בשיעור של  555,228עמדו המלאים על רמת  81.81-השבוע, כאשר ב

  שעבר.

 

 

ZINC - דולר  5,6.5עמד המחיר על  81.81 -מחיר האבץ ירד במהלך שבוע המסחר, כאשר בתום יום המסחר של ה

 81.81 -לעומת הרמה בשבוע שעבר. רמת המלאים ירדה במהלך השבוע, כאשר ב 8.6.0לטון, ירידה בשיעור של 
 טון לעומת שבוע שעבר. 16,252עמדו המלאים על 

 

 

NICKEL  דולר  86,728עמד המחיר על  81.81–מחיר הניקל ירד במהלך שבוע המסחר, כאשר בתום יום המסחר של ה

לעומת רמות הסגירה בשבוע שעבר. רמת המלאים עלתה לעומת שבוע שעבר, כאשר  8.510לטון, ירידה בשיעור של 
 טון. 562,878עמדו המלאים על רמת  81.81 -ב

 

 

ALUMINIUM PRIM  - עמד על  81.81 -מחיר האלומיניום ירד במהלך שבוע המסחר, כאשר בתום יום המסחר של ה

עמד מלאי האלומיניום על  81.81-לעומת רמות הסגירה בשבוע שעבר. ב 70..8דולר לטון, ירידה בשיעור של  5,558
 לעומת הרמות של שבוע שעבר. 8.220טון, ירידה בשיעור של  52.,536רמת 
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 BDIגרף מדד ההובלה הימית 

 גרף הדולר/שקל
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 סקירת מחירי מתכות      
 לחברי איגוד תעשיות מתכת, חשמל ותשתית  

 

 

 אבץ

חודשים, סטיות התקן הגלומות של המחיר, רמת מלאי המתכת והפרש  LME 5 -חודשים, גרף מדד ה  5מצורפים גרפים של אבץ ל

 בין מחיר לשלושה חודשים לבין מחיר מימוש.

 בדיל

חודשים, סטיות התקן הגלומות של המחיר, רמת מלאי המתכת והפרש  LME 5 -חודשים, גרף מדד ה  5מצורפים גרפים של בדיל ל

 בין מחיר לשלושה חודשים לבין מחיר מימוש.

  צור קשר לפרטים נוספים:  Bloombergמקור: 

https://www.prico.co.il/צור-קשר/
https://www.prico.co.il/%D7%A6%D7%95%D7%A8-%D7%A7%D7%A9%D7%A8/


 
0..2.0.02 

 

 
      

 סקירת מחירי מתכות      
 לחברי איגוד תעשיות מתכת, חשמל ותשתית  

 

 

 ניקל

חודשים, סטיות התקן הגלומות של המחיר, רמת מלאי המתכת והפרש  LME 5 -חודשים, גרף מדד ה  5מצורפים גרפים של ניקל ל

 בין מחיר לשלושה חודשים לבין מחיר מימוש.

 עופרת

חודשים, סטיות התקן הגלומות של המחיר, רמת מלאי המתכת והפרש  LME 5 -חודשים, גרף מדד ה  5מצורפים גרפים של עופרת ל

 בין מחיר לשלושה חודשים לבין מחיר מימוש.

  צור קשר לפרטים נוספים:  Bloombergמקור: 

https://www.prico.co.il/צור-קשר/
https://www.prico.co.il/%D7%A6%D7%95%D7%A8-%D7%A7%D7%A9%D7%A8/


 
0..2.0.02 

 

 
      

 סקירת מחירי מתכות      
 לחברי איגוד תעשיות מתכת, חשמל ותשתית  

 

 

 (ALLOYאלומיניום )

חודשים , סטיות התקן הגלומות של המחיר, רמת מלאי  LME 5 -חודשים, גרף מדד ה  5( לALLOYמצורפים גרפים של אלומיניום )

 המתכת והפרש בין מחיר לשלושה חודשים לבין מחיר מימוש.

 Bloombergמקור: 

 (PRIMאלומיניום )

חודשים, סטיות התקן הגלומות של המחיר, רמת מלאי  LME 5 -חודשים, גרף מדד ה  5( ל0RIMמצורפים גרפים של אלומיניום )

 המתכת והפרש בין מחיר לשלושה חודשים לבין מחיר מימוש.

  צור קשר לפרטים נוספים: 

https://www.prico.co.il/צור-קשר/
https://www.prico.co.il/%D7%A6%D7%95%D7%A8-%D7%A7%D7%A9%D7%A8/


 
0..2.0.02 

 

 
      

 סקירת מחירי מתכות      
 לחברי איגוד תעשיות מתכת, חשמל ותשתית  

 

 

 Bloombergמקור: 

 נחושת

חודשים, סטיות התקן הגלומות של המחיר, רמת מלאי המתכת והפרש  LME 5 -חודשים, גרף מדד ה  5מצורפים גרפים של נחושת ל

 בין מחיר לשלושה חודשים לבין מחיר מימוש.

 (Cobaltקובלט )

חודשים, סטיות התקן הגלומות של המחיר, רמת מלאי המתכת  LME 5 -חודשים, גרף מדד ה  5מצורפים גרפים של קובלט ל

 והפרש בין מחיר לשלושה חודשים לבין מחיר מימוש.

  צור קשר לפרטים נוספים: 

https://www.prico.co.il/צור-קשר/
https://www.prico.co.il/%D7%A6%D7%95%D7%A8-%D7%A7%D7%A9%D7%A8/


 
0..2.0.02 

 

 
      

 סקירת מחירי מתכות      
 לחברי איגוד תעשיות מתכת, חשמל ותשתית  

 

 

  צור קשר לפרטים נוספים:  Bloombergמקור: 

 HOT ROLLED COIL STEEL -גרף ה 

  Steel HRC China -גרף ה 

https://www.prico.co.il/צור-קשר/
https://www.prico.co.il/%D7%A6%D7%95%D7%A8-%D7%A7%D7%A9%D7%A8/


 
0..2.0.02 

 

 
      

 סקירת מחירי מתכות      
 לחברי איגוד תעשיות מתכת, חשמל ותשתית  

 

 

  צור קשר לפרטים נוספים:  Bloombergמקור: 

 נירוסטה -גרף ה 

 REBARגרף פלדה מסוג 

https://www.prico.co.il/צור-קשר/
https://www.prico.co.il/%D7%A6%D7%95%D7%A8-%D7%A7%D7%A9%D7%A8/


 
0..2.0.02 

 

 
      

 סקירת מחירי מתכות      
 לחברי איגוד תעשיות מתכת, חשמל ותשתית  

 

 

  צור קשר לפרטים נוספים:  Bloombergמקור: 

 גרף הליתיום

 LME INDEXגרף מדד 

https://www.prico.co.il/צור-קשר/
https://www.prico.co.il/%D7%A6%D7%95%D7%A8-%D7%A7%D7%A9%D7%A8/


 
0..2.0.02 

 

 
      

 סקירת מחירי מתכות      
 לחברי איגוד תעשיות מתכת, חשמל ותשתית  

 

 

אין לראות במידע המופיע בסקירה משום המלצה לביצוע פעולות ו/או ייעוץ השקעות ו/או שיווק השקעות ו/או ייעוץ מכל סוג שהוא. המידע 
המוצג הינו לידיעה בלבד ואינו מהווה תחליף לייעוץ המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים של כל אדם. כל העושה במידע הנ"ל שימוש 

עושה זאת על דעתו בלבד ועל אחריותו הבלעדית. קבוצת פריקו ו/או חברות קשורות ו/או בעלי עניין, ו/או עובדים ו/או נושאי  -כלשהו 
 משרה בכל אחד מאלו, עשויים להיות בעלי עניין בניירות הערך והנכסים הפיננסיים המוזכרים באתר.

פרטים והסברים באשר לבחינת החשיפות השונות וכן באשר לאסטרטגיות הניתנות לביצוע על מנת לגדר חשיפות אלו ניתן לקבל בדסק 
  אנליסטים בפריקו.

 .0-2721.1.בדבר פרטים נוספים באמור לעייל ניתן לפנות למשרדינו בטלפון : 
 /https://www.prico.co.ilסקירות שוק ומידע נוסף בנושא מכשירים פיננסיים ניתן למצוא באתר פריקו  

 אין במסמך זה משום הצעה ו/או יעוץ ו/או המלצה כל שהיא לביצוע ו/או אי ביצוע עסקה כל שהיא
 למתעניינים, יש לפנות לדסק אנליסטים לקבלת מידע ופרטים נוספים

  צור קשר לפרטים נוספים: 

 .0-2721.1.לגידור חשיפות וביצוע, צרו קשר 

https://www.prico.co.il/
https://www.prico.co.il/צור-קשר/
https://www.prico.co.il/%D7%A6%D7%95%D7%A8-%D7%A7%D7%A9%D7%A8/

