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שקלים ובהמשך התמתן1 בזירה העולמית נחלש הדולר לקראת  ..01שקלים, חצה לפרקים את רמת  01.3במהלך השבוע החולף נסחר הדולר סביב 

סוף התקופה, על רקע ירידה בתשואות האג"ח והתמתנות בציפיות להעלאת ריבית מידית בארה"ב1 האירו התאושש חלקית, אך המשיך להיות 

מושפע מהאי ־ ודאות הפוליטית בצרפת ומעלויות האנרגיה1 בישראל הושפע השקל מן הסיכון האזורי ומציפיות המשקיעים באשר לפערי הריביות1 

1 מהלך שתאם את הערכתנו לפיה התמתנות האינפלציה לעבר מרכז יעד 010.3את הריבית ללא שינוי, בשיעור    0.1.3בנק ישראל הותיר ב־ 

 הממשלה עשוי לתמוך בהפחתת ריבית בחודש הבא1

 

(1 מדד 1533.)עלייה של כ־   01.3.נקודות ב־   513,..נקודות, לעומת    25,,0.עמד מדד דאו ג׳ונס על    031.3בסיום המסחר ב־   —שוקי המניות  

)ירידה של   .1,83נקודות, לעומת    1,1.0נסגר ברמת    S &0 .33(1 מדד  01.03)ירידה של כ־   52.,03נקודות, לעומת   23,,02עמד על  33.נאסד״ק 

)עלייה   0.2,.0נקודות, לעומת    ,03,.0על   DAX(, ומדד  31183)עלייה של כ־   3,5.3.נקודות, לעומת    3,100.עמד על   FTSE .33(1 מדד 1.23.כ־

 (1  31.83של כ־

 

 ארה"ב

, עליית 3113במונחים נומינליים לעומת אוגוסט, בעוד התפוקה התעשייתית עלתה ב־   3183המכירות הקמעונאיות בארה״ב עלו בספטמבר ב־ 

המחירים, ובפרט עלויות האנרגיה, עשויה להסביר חלק מהגידול הנומינלי במכירות1 מנגד, התמתנות בענף הבנייה מצביעה על השפעת סביבת 

 הריבית הגבוהה על ענפים רגישים למימון1

 

בחישוב שנתי, בהתאם לפרסום הלשכה האמריקאית   5103בחישוב חודשי וב־   103.בארה״ב עלה בספטמבר ב־  )00Iמדד המחירים ליצרן ) 

בחודש1 הנתונים ממחישים כי לחצי המחירים אינם מוגבלים   31.3לסטטיסטיקה של העבודה1 המדד בניכוי מזון, אנרגיה ושירותי סחר עלה ב־ 

 1.031., על כ־031.3לאנרגיה בלבד1 תשואת אג״ח ממשלת ארה״ב לעשר שנים עמדה, נכון ל־

1 השילוב בין ביקוש עמיד ללחצים אינפלציוניים מחייב זהירות במדיניות המוניטרית; במקביל, האטה 1333,–011.3טווח ריבית הפד עומד על  

יעקבו השווקים אחר התוואי הצפוי של הריבית,   081.3בענפים רגישים לריבית עשויה לתמוך בגישה הדרגתית1 לקראת החלטת הפד הבאה ב־ 

מהלך התואם את רמת   310.3תשואות האג״ח והשלכותיהם על הדולר1 הערכה כי הבנק המרכזי יעלה ברבעון הנוכחי את ריבית הדולר ב  

 האינפלציה אולם על רקע ההשפעה המקזזת של ריבית האג"ח הגבוהה אפשר ובבנק יעדיפו להמתין לישיבה הבאה בתחילת חודש דצמבר1

 

1 החשש לשיבושים 011.3עלייה של כ־   1.3..דולר ב־   3.120.דולר לחבית, לעומת    38112.ב־   031.3מחיר חוזה ברנט לדצמבר הסתכם ב־ 

בתשתיות אנרגיה ובנתיבי שיט במזרח התיכון המשיך לתמוך בפרמיית הסיכון בנפט, אף שהתקדמות דיפלומטית עשויה למתן אותה1 מחירי אנרגיה 

 גבוהים עלולים להאריך את משך הלחצים האינפלציוניים במיוחד בתקופה של מלאים נמוכים וכניסה לחורף במדינות המערב1

 

עשויים להבהיר את   081.3, סקר אמון הצרכנים של אוניברסיטת מישיגן והחלטת הפד ב־ S&0 bPlG Pנתוני מדדי מנהלי הרכש של  —מבט קדימה 

האיזון בין סיכוני האינפלציה להאטה בפעילות ואת השלכותיו על שער הדולר1 להערכתנו משבר בשוק המניות עשוי לגרור לתנועות הון מארה"ב 

לאירופה ולחזק אצ הביקוש לאירו ואת שערו מנגד בתנאים הנוכחיים האירו יתקשה להתחזק כאשר באירופה הביקוש חלש, האינפלציה מזנקת 

ועמה תשואות האג"ח וברקע משבר עימותים אלימים ברחובות פריז ורומא1 ללא קיצוצים ואיזון פיסקלי היקף החוב הלאומי ימשיך לגדול ועימו 

 הפגיעה בשכבות החלשות ואי יציבות בתמיכת המשבר הסוציואקונומי  
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 שנים 01 -מחיר נפט מסוג ברנט מול תשואת אג"ח ארה"ב ל

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

, בעוד תשואת אג״ח ארה״ב לעשר שנים השתנתה קלות,  לפי נתוני התרשים 0113עלה מחיר הברנט )דלק הים הצפוני( בכ־   031.3ל־   1.3..בין  

(1 הפער מלמד כי הזינוק באנרגיה לא לווה במהלך מקביל באותה עוצמה בשוק האג״ח1 1.03.ל־   1.33.נקודות בסיס בלבד )מ־   0המקורי, בכ־ 

 ויותר1 103.אפשר והדבר מלמד על מעבר משקיעים משוק ההון להחזקה באג"ח בתשואות השיא שסביב רמת ה 

 

 אירופה

דולר לאירו1 המתיחות הפוליטית והתקציבית בצרפת, לצד מחירי אנרגיה גבוהים, המשיכו   1.0.האירו התאושש במתינות מול הדולר ונסחר סביב  

 להעיב על ציפיות הצמיחה באזור ועל כוח הקנייה1

 

באוגוסט1 אינפלציית הליבה עמדה   0103בחישוב שנתי, לעומת  0183הסופיים, האינפלציה בגוש האירו הסתכמה בספטמבר ב־ Eurlst tלפי נתוני 

איזון מורכב בין התמודדות עם אינפלציה ובין פגיעה אפשרית בצמיחה עקב  )ECB(1 סביבת המחירים מציבה בפני הבנק המרכזי האירופי  01.3על 

נקודות1 אף שנרשם שיפור בהערכת המצב הנוכחי,   .081לרמה של   ZEWעלויות המימון והאנרגיה1 בגרמניה ירד מדד הציפיות הכלכליות של מכון  

שקלים, כאשר כיוונו מושפע הן מהאירו בעולם והן מהתמחור המקומי   01,8הנתונים מצביעים על תמונה מעורבת1 שער האירו מול השקל נע סביב  

של הסיכון1 חולשת האירו משקפת אי וודאות וחשש ממשבר חוב לצד עימותים אלימים אל מול קבוצות אוכלוסייה בשכבות הסוציואקונומיות 

 הנמוכות1  

 

להמשיך  ECBמדדי מנהלי הרכש בגוש האירו, לצד ההתפתחויות במחירי האנרגיה ובשוק האג״ח, יסייעו להעריך את יכולת ה־   —מבט קדימה  

במדיניות מרסנת ואת השלכותיה על האירו1 להערכתנו ריבית האירו תדרש לשוב ולעלות במטרה לרסן את הביקושים ואת עליות המחירים הגוררות 

 לאינפלציה הדוהרת1  
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 שער אירו/דולר מול אירו/שקל

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

השתנה האירו בשיעור מתון מול הדולר ומול השקל1 תנועת המטבע הושפעה מהתחזקות זמנית במהלך התקופה ומהתמתנות  031.3ל־ 1.3..בין 

 בהמשך; במטבע האירו מול השקל פועלים במקביל גם גורמי סיכון מקומיים1

 

 ישראל

 

הדולר נותר מעל רמות המסחר שאפיינו את תחילת השבוע הקודם, חרף היחלשותו לקראת סוף התקופה בשווקים הבינלאומיים1 פערי הריבית, 
 הסיכון האזורי והאי־ודאות הפוליטית בימים שטרם בחירות מוסיפים להשפיע על תנועת השקל1

 

(1 3.-03, בתוך תחום היעד של בנק ישראל ) 153., והאינפלציה השנתית עמדה על  31.3מדד המחירים לצרכן בישראל ירד בספטמבר ב־ 
מול הדולר, התחזק   101.3 לפי הודעת הבנק, מאז ההחלטה הקודמת פוחת השקל ב־ 010.3הותיר בנק ישראל את הריבית על   0.1.3בהחלטתו מ־

1 על 0301ב־   11.3ושל    0305ב־   153.במונחים אפקטיביים נומינליים1 תחזית חטיבת המחקר צופה צמיחה של    0103מול האירו ופוחת ב־ 3103ב־
]אמצע תחום יעד   1.3.רקע נתונים אלו ואי הוודאות בשווקים בבנק החליטו שלא לשנות את רמת הריבית אולם להערכתנו בסביבת אינפלציה של כ  

 הממשלה[ בבנק עשויים להחליט להפחית את ריבית השקל כבר בישיבה הבאה בחודש נובמבר הקרוב1

 

טת בנק ישראל ציין כי אי־הוודאות הגיאופוליטית נותרה גבוהה, וכי ההחלטה מביאה בחשבון את סביבת האינפלציה, פעילות המשק והסיכונים1 החל 
 103051..001הריבית הבאה צפויה להתפרסם ב־

 

 

מחירי אנרגיה גבוהים, פערי ריביות והסיכון האזורי עשויים לתמוך בדולר כמו גם החשש מחולשה בשוק ההון הגלובלי מהלך שיזניק  —בטווח הקצר 
את הביקוש לדולר מצד הגופים המוסדיים לצד הזרים שיבקשו לצמצם חשיפה לשקל ובכך להגביל את פוטנציאל התחזקות השקל1 התבססות מעל 

שקלים1 מנגד, היצע מט״ח מיצואנים,   ..01–01.0שקלים לדולר עשויה להפנות את תשומת הלב לאזור רמת היעד עליה פרטנו בעבר בתחום   01.3
 ירידה בתשואות בארה״ב או רגיעה ביטחונית לצד יש המעריכים כי מהפך פוליטי עשויים למתן את הלחץ1 
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הכנסות מט״ח מיצוא שירותי הייטק ומהתעשייה הביטחונית, זרמי הון ופעילות גידור של גופים מוסדיים עשויים לתמוך בשקל1   —בטווח הארוך  
ה מימוש פוטנציאל זה תלוי, בין היתר, בהתמתנות פרמיית הסיכון ובהתפתחויות הביטחוניות והפיסקליות1 על רקע התנודתיות נותר ניהול החשיפ 

 המטבעית מרכיב מרכזי ובעל חשיבות עליונה עבור יצואנים1

 

 

 

המופיע בסקירה הקודמת )ירידה של   51.3נקודות בתאריך    120,.נקודות, לעומת    101,.על    031.3לפי נתוני הטיוטה, המדד עמד ב־  — LMEמדד 

 לאורך התקופה המוצגת(1 אין להציג שינוי זה כשינוי שבועי, משום שתאריכי ההשוואה אינם עוקבים1 3,.1.כ־

  

 

 

1 המלאים עמדו על 1383., ירידה של כ־ 01.3.דולר ב־   18.,,.דולר לטון לעומת    03,,,.על    031.3מחיר הנחושת עמד ב־  — (COPPER(נחושת  

 013031טון, ירידה של כ־ .008,50טון לעומת  000,833

 

 

 .55,00.ל־   33,,1.08 המלאים עלו מ־ 31.53, ירידה של כ־ 01.3.דולר ב־   .0,10דולר לטון לעומת   .0,10על  031.3המחיר עמד ב־ — (ZINC(אבץ 

 031.831טון, גידול של כ־

 

 

 ,3.,1080 המלאים ירדו מ־ 31,83, עלייה של כ־ 01.3.דולר ב־   81.,..דולר לטון לעומת    550,..על    031.3המחיר עמד ב־  — )NICKEL(ניקל  

 31.831טון, ירידה של כ־ 083,855ל־

 

 

1 1003., ירידה של כ־ 01.3.דולר ב־   0,302דולר לטון לעומת    0,330על    031.3המחיר עמד ב־     PRIMARY ALUMINIUMאלומיניום ראשוני   

 13.31.טון, ירידה של כ־ .005,00ל־ .008,50המלאים ירדו מ־
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 אבץ

חודשים, סטיות התקן הגלומות של המחיר, רמת מלאי המתכת והפרש  LME 3 -חודשים, גרף מדד ה  3מצורפים גרפים של אבץ ל

 בין מחיר לשלושה חודשים לבין מחיר מימוש.

 בדיל

חודשים, סטיות התקן הגלומות של המחיר, רמת מלאי המתכת והפרש  LME 3 -חודשים, גרף מדד ה  3מצורפים גרפים של בדיל ל

 בין מחיר לשלושה חודשים לבין מחיר מימוש.

  צור קשר לפרטים נוספים:  Bloombergמקור: 

https://www.prico.co.il/צור-קשר/
https://www.prico.co.il/%D7%A6%D7%95%D7%A8-%D7%A7%D7%A9%D7%A8/
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 ניקל

חודשים, סטיות התקן הגלומות של המחיר, רמת מלאי המתכת והפרש  LME 3 -חודשים, גרף מדד ה  3מצורפים גרפים של ניקל ל

 בין מחיר לשלושה חודשים לבין מחיר מימוש.

 עופרת

חודשים, סטיות התקן הגלומות של המחיר, רמת מלאי המתכת והפרש  LME 3 -חודשים, גרף מדד ה  3מצורפים גרפים של עופרת ל

 בין מחיר לשלושה חודשים לבין מחיר מימוש.

  צור קשר לפרטים נוספים:  Bloombergמקור: 

https://www.prico.co.il/צור-קשר/
https://www.prico.co.il/%D7%A6%D7%95%D7%A8-%D7%A7%D7%A9%D7%A8/
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 סקירת מחירי מתכות      
 לחברי איגוד תעשיות מתכת, חשמל ותשתית  

 

 

 (ALLOYאלומיניום )

חודשים , סטיות התקן הגלומות של המחיר, רמת מלאי  LME 3 -חודשים, גרף מדד ה  3( לALLOYמצורפים גרפים של אלומיניום )

 המתכת והפרש בין מחיר לשלושה חודשים לבין מחיר מימוש.

 Bloombergמקור: 

 (PRIMאלומיניום )

חודשים, סטיות התקן הגלומות של המחיר, רמת מלאי  LME 3 -חודשים, גרף מדד ה  3( ל0RIMמצורפים גרפים של אלומיניום )

 המתכת והפרש בין מחיר לשלושה חודשים לבין מחיר מימוש.

  צור קשר לפרטים נוספים: 

https://www.prico.co.il/צור-קשר/
https://www.prico.co.il/%D7%A6%D7%95%D7%A8-%D7%A7%D7%A9%D7%A8/


 
2202.02.22 

 

 
      

 סקירת מחירי מתכות      
 לחברי איגוד תעשיות מתכת, חשמל ותשתית  

 

 

 Bloombergמקור: 

 נחושת

חודשים, סטיות התקן הגלומות של המחיר, רמת מלאי המתכת והפרש  LME 3 -חודשים, גרף מדד ה  3מצורפים גרפים של נחושת ל

 בין מחיר לשלושה חודשים לבין מחיר מימוש.

 (Cobaltקובלט )

חודשים, סטיות התקן הגלומות של המחיר, רמת מלאי המתכת  LME 3 -חודשים, גרף מדד ה  3מצורפים גרפים של קובלט ל

 והפרש בין מחיר לשלושה חודשים לבין מחיר מימוש.

  צור קשר לפרטים נוספים: 

https://www.prico.co.il/צור-קשר/
https://www.prico.co.il/%D7%A6%D7%95%D7%A8-%D7%A7%D7%A9%D7%A8/


 
2202.02.22 

 

 
      

 סקירת מחירי מתכות      
 לחברי איגוד תעשיות מתכת, חשמל ותשתית  

 

 

  צור קשר לפרטים נוספים:  Bloombergמקור: 

 HOT ROLLED COIL STEEL -גרף ה 

  Steel HRC China -גרף ה 

https://www.prico.co.il/צור-קשר/
https://www.prico.co.il/%D7%A6%D7%95%D7%A8-%D7%A7%D7%A9%D7%A8/


 
2202.02.22 

 

 
      

 סקירת מחירי מתכות      
 לחברי איגוד תעשיות מתכת, חשמל ותשתית  

 

 

  צור קשר לפרטים נוספים:  Bloombergמקור: 

 נירוסטה -גרף ה 

 REBARגרף פלדה מסוג 

https://www.prico.co.il/צור-קשר/
https://www.prico.co.il/%D7%A6%D7%95%D7%A8-%D7%A7%D7%A9%D7%A8/


 
2202.02.22 

 

 
      

 סקירת מחירי מתכות      
 לחברי איגוד תעשיות מתכת, חשמל ותשתית  

 

 

  צור קשר לפרטים נוספים:  Bloombergמקור: 

 גרף הליתיום

 LME INDEXגרף מדד 

https://www.prico.co.il/צור-קשר/
https://www.prico.co.il/%D7%A6%D7%95%D7%A8-%D7%A7%D7%A9%D7%A8/
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 סקירת מחירי מתכות      
 לחברי איגוד תעשיות מתכת, חשמל ותשתית  

 

 

אין לראות במידע המופיע בסקירה משום המלצה לביצוע פעולות ו/או ייעוץ השקעות ו/או שיווק השקעות ו/או ייעוץ מכל סוג שהוא. המידע 
המוצג הינו לידיעה בלבד ואינו מהווה תחליף לייעוץ המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים של כל אדם. כל העושה במידע הנ"ל שימוש 

עושה זאת על דעתו בלבד ועל אחריותו הבלעדית. קבוצת פריקו ו/או חברות קשורות ו/או בעלי עניין, ו/או עובדים ו/או נושאי  -כלשהו 
 משרה בכל אחד מאלו, עשויים להיות בעלי עניין בניירות הערך והנכסים הפיננסיים המוזכרים באתר.

פרטים והסברים באשר לבחינת החשיפות השונות וכן באשר לאסטרטגיות הניתנות לביצוע על מנת לגדר חשיפות אלו ניתן לקבל בדסק 
  אנליסטים בפריקו.

 .0-2221.1.בדבר פרטים נוספים באמור לעייל ניתן לפנות למשרדינו בטלפון : 
 /https://www0prico0co0ilסקירות שוק ומידע נוסף בנושא מכשירים פיננסיים ניתן למצוא באתר פריקו  

 אין במסמך זה משום הצעה ו/או יעוץ ו/או המלצה כל שהיא לביצוע ו/או אי ביצוע עסקה כל שהיא
 למתעניינים, יש לפנות לדסק אנליסטים לקבלת מידע ופרטים נוספים

  צור קשר לפרטים נוספים: 

 .0-2221.1.לגידור חשיפות וביצוע, צרו קשר 

https://www.prico.co.il/
https://www.prico.co.il/צור-קשר/
https://www.prico.co.il/%D7%A6%D7%95%D7%A8-%D7%A7%D7%A9%D7%A8/

